Uretim Sirketi” Ginvani ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

AKENERJI Elektrik Uretim A.S. elektrik enerjisi ve buhar iiretimi konusunda faaliyet géstermektedir.
Bagli ortakliklari ise elektrik enerjisi Gretmek, iletmek, dagitmak, satin almak ve satmak ve bu amagla
ilgili olarak tesisler kurmak ve ayrica yurt iginde elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan alim ve
satim faaliyetlerinde bulunmaktadirlar.

Akenerji, kojenerasyon ve kombine gevrim teknolojileriyle elektrik ve 1si enerjisi Ureterek, sayisi 400'U
asan sanayi kurulusunun elektrik ve buhar ihtiyacini karsilamaktadir. Akenerii, ortaklarinin elektrik
enerjisi talebini ve santrallarin yakininda bulunan ortaklarinin isi enerjisi talebini; Yalova, Cerkezkdy
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GENEL BILGILER 500.000.000
Akkok sirketler grubuna bagh olan Akenerji 1989 yilinda, Tirkiye'nin ilk Elektrik Uretimi Otoprodiiktér ’ ’
Grubu olarak faaliyetine baglamistir. 2005 yili baginda statii degisikligine giden Akenerji, yeni “Elektrik 400,000,000 _gg[lisRLERi
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(Tekirdag), Alapli (Zonguldak), Boziiyiik (Bilecik), Corlu (Tekirdag), Orhangazi (Bursa), Denizli, Gursu
(Bursa), Usak ve Yalova Akal, Batigim (izmir) ve Kemalpaga’'da (izmir) kurulu; toplam 541 MW elektrik
ve 1107 ton/saat buhar Uretim kapasitesine sahip santrallari ile karsilamaktadir.

Akenerji, artan dogalgaz fiyatlarinin etkisini azaltmak ve Uretimde kaynak gesitliligine ulasmak igin
ozellikle hidroelektrik santral alaninda yillardir ylrittigu galismalarin sonuglarini almaya baslayarak,
bu alanda sektériin 6nciilerinden biri haline gelmistir. Akenerii, santralinin miicavir alani iginde
bulunan sanayi kuruluslarina, santral barasindan gekilen direkt hatlarla kesintisiz olarak elektrik
transferi gergeklestirimekle birlikte elektrik enerjisi ihtiyaglarini ise TEIAS/TEDAS hatlari vasitasiyla
karsilamaktadir.

2005 yilinda EPDK’nin 6zel sektére actigi ilk HES Projesi ihalesi olan Cinarcik Baraji ve Uluabat
Kuvvet Tineli HES Projesi’ni 40 yilligina isletmeye hak kazanmistir. Ayrica, ayni yil ikinci HES
ihalesini de kazanarak, Trabzon ili Arakli ilgesinde Erikli, Akocak Regiilatorleri ve Akocak Hidroelektrik|
Santrali Projesi’ni de ayni sekilde 40 yiligina isletmeye hak kazanmistir. 2006 yilinda ayrica,
Adiyaman ve Adana’da kurulacak olan toplam 185 MW kurulu giictindeki Bur¢ Bendi, Feke |, Feke Il
hidrolektrik santrallerinin lisansina sahip olan Akkur Enerji’'yi satin almistir. 007 yilinda yenilenebilir
enerji ve 6zellikle HES yatirnim calismalarina yogun olarak devam eden sirket, bu ¢aligsmalar ek olarak
2007'de Mem Eneriji'yi satin aldi. Kurulmasi planlanan Adiyaman'da 9 MVV'lik Bulam Regdilatéri ve
Hidroelektrik Santrali Projesi ve Adana'da Himmetli (24 MW), Gokkaya (30 MW) ve Saimbeyli (3 MW)
hidroelektrik santrallerine iretim lisansi almak amaciyla DSi ile su kullanim anlagmasi igin bagvurdu.

Yabanci ortaklik yapmak lizere gériigsmelere baslayan sirket, gegen yil Kasim ayinda Cek
Cumbhuriyeti'nde elektrik dagitimi yapan Cez A.S'yle ortaklik gériismelerine bagladi. 2007 sonunda
450 milyon YTL ciro hedefleyen Akenerji, stratejik yabanci ortaklik firsatlarini degerlendirmeye karar
vererek Avrupa kokenli olan ve Orta ve Dogu Avrupa'da elektrik pazarinda 6nemli bliyiiklige sahip

olan bir enerji sirketi ile gérismelere baslamis bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLAR ANALIZI

Sirketin 2007 yili Gglinct geyrek dénem mali tablolari incelendiginde, aktif icinde
%20 gibi bir paya sahip olan hazir degerlerin %73'U vadeli déviz mevduati, %25'i
de vadeli YTL mevduatlardan olugmaktadir. 2006 yilsonuna gore %34 artan ticari
alacaklari 31,4 milyon YT L olarak gergeklesmistir. 2006 yilsonuna gore %4 artis
gosteren toplam borglarin %71 gibi blylk bir kismi uzun vadeli borglardan olusarak
154,1 milyon YTL'dir. 2007/9 aylik ddneminde kisa vadeli borclarinin %57’si kisa
vadeli ticari borglarindan olusup 2006 yilsonuna gore %12 azalmis ve 35,4 milyon
YTL olarak gergeklesmistir. Uzun vadeli borglarinin hemen hemen tamamina yakini
finansal borglardan olusarak 152,8 milyon YTL’dir. Borglardaki artis oraninin fazla
olmamasina baglh olarak kaldirag orani da 6nceki déneme gore gok fazla degisiklik
gostermenmistir. lliskili taraflardan alacaklarinin %42'sini Aksa Akrilik Kimya San.
A.S. olusturmakla birlikte 17.4 milyon YTL tutarindadir. Sirketin 2007/9 aylik net
yabanci para pozisyonunun yaridan fazlasi ABD Dolar’i cinsinden olup 20 milyon
YTL net déviz yakumluligi bulunmaktadir.

2006/09 donemine gore satis gelirlerinde %2 oraninda azalis yasayan sirketin satis
maliyet marji %99 olarak gergeklesmistir. Satis maliyeleri 2007/9 aylik ddnemde
gecen sene ayni ddneme gore %9 kiiglilmesi sonucunda briit esas faaliyet zarari
kara gegmis ancak maliyetlerin oldukga yiksek olmasi sirketin briit esas faaliyet
karinin digmesine sebep olmus ve sirket 2 milyon YTL briit esas faaliyet kari
getirmistir. Faaliyet giderlerinin de %220 oraninda artis gdstermesine bagli olarak
net esas faaliyet zarari 62,3 milyon YTL olarak gergeklesmistir. Sirket,bu yilin
U¢uincu geyrek doneminde 45,1 milyon YTL net zarar elde etmigtir.
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[ | Sirket borsada iglem gérmeye basladig tarihten itibaren 2006 yili
gy 1L ortasinda en disik 2,70 seviyesini gérdiikten sonra bagladigi hizli
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ZET BILANGO (TL) [~  LIKIDITE ORANLARI
2007/09 2007/06 2007/03 2006/12 2006/09 2007/09 2007/06 2007/03 2006/12 2006/09
DONEN VARLIKLAR 219,838,001 178,219,050 201,163,095 208,929,728 247,494,432 |LIKIDITE ORANI 0.96 0.96 0.96 0.96 0.97
Stoklar 7,823,345 7,872,226 8,067,310 7,608,328 8,046,105 |NAKIT ORANI 1.99 1.91 1.77 2.15 2.49
DURAN VARLIKLAR 380,976,923 447,942,878 430,800,415 428,333,721 398,867,580 |T.BORC/T.AKTIF 0.36 0.32 0.31 0.33 0.31
TOPLAM AKTIFLER 600,814,924 626,161,928 631,963,510 637,263,449 646,362,012 J0zSER/AKTIF 0.64 0.68 0.69 0.67 0.69
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 62,223,395 56,696,944 66,203,504 64,826,024 67,477,262 JFAIZ KARS.ORAN -5.56 -5.44 -8.07 -1.09 -0.81
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 154,185,487 140,951,364 130,939,158 142,813,239 134,252,341 JFIN.BORG./KVB 0.00 0.00 0.23 0.00 0.00
OZ SERMAYE 383,094,974 427,184,819 433,453,923 428,340,381 443,289,895 |D.VARLIK/OZSER 0.57 0.42 0.46 0.49 0.56
Sermaye 65,340,000 65,340,000 65,340,000 65,340,000 65,340,000 JSTOK DEVIR H. 42.20 27.08 13.56 57.08 41.98
Yeniden Degerleme Artisi 0 0 0 0 0 ALACAK D.H. 10.49 7.45 3.15 18.25 25.59
Net Dénem Kari 0 0 5,113,542 0 0 INET KAR MARJI 0.00 0.00 0.05 0.00 0.00
TOPLAM PASIFLER 600,814,924 626,161,928 631,963,510 637,263,449 646,362,012 JAKTIF KARLILI. 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00
GELIR TABLOSU (TL) (GZSER. KAR. 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00
2007/09 2007/06 2007/03 2006/12 2006/09  JE.FAALKAR. -0.18 -0.06 -0.06 0.13 0.13
BRUT SATISLAR 330,167,414 213,203,716 109,414,363 434,500,765 337,909,802 |YDDA/OZSER. 0 0.00 0.00 0.00 0.00
SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 0 0 0 226,642 98,651 ORTAKLAR Ortak Sermayesi Ortak Payi
SATIS GELIRLERI 330,167,414 213,203,716 109,414,363 434,274,123 337,811,151 JAkkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 26.214.408 40.12
SATISLARIN MALIYETI (-) 327,818,577 214,626,495 110,458,646 466,779,040 361,362,374 |Omer Dingkdk 7.559.838 11.57
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2,348,837 1,422,779 -1,044,283 -32,504,917 23,551,223 JAli Dingkok 7.559.838 11.57
FAALIYET GIDERLERI (-) 62,327,071 11,681,855 5,220,755 24,515,206 19,470,872 |Diger 24.005.916 36.74
NET ESAS FAALIYET KARIZARARI 759,978,234 13,104,634 6,265,038 57,020123 | 43022095 |BAGLI ORTAKLIK Ana Ortaklik Sirketin Bagh Ortakliktaki Payi %
DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE KAR| 14,522,707 9,774,521 4,344,021 34,825,368 31,591,475 |AK-El Yalova Elektrik Uretim A.S§ 89.95
FINANSMAN GIDERLERI (-) 2,249,746 1,836,237 1,165,931 10,621,822 11,113,572 JAkenerji Elektrik Enerjisi ithalat-ihracat A.S. 90
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 60,032,613 -12,989,972 -5,468,439 -81,850,428 64,839,351 [Mem Eneriji Elektrik Urt.San. Ve Tic. A.S. 99
OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR 0 0 0 0 0 Akkur Enerji Urt .Tic. Ve San. A.S. 99
OLAGANUSTU GIDERLER VE ZARARLAR] 0 0 0 0 0 Aken B.V. 100
VERGI ONCESI KAR/ZARAR -59,962,049 -12,941,141 -5,458,311 -82,016,231 -65,084,525 [ISTIRAKLER Ana Ortaklik Sirketin Istirak Payi %
NET DONEM KARI/ZARARI -45,199,292 -1,109,447 5,113,542 -59,790,065 -44,969,596 |Ak-Han Bakim Yént. Serv. Hizm. Giiven Malz. A.$. 33
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