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. . . YTL Us$
Is Bankas’nin YS 2007 net kar1 gecen yilin ayni1 donemine kiyasla
%53 oraninda artis gostererek 1,702 milyon YTL seviyesinde Fiyat 5.90 5.01
gergeklesmistir. Is Bankasi’nin karliik artisindaki en 6nemli iMKB-100 46,357 39,369
etkenlerin bankanin kredi portfoyii kompozisyonunu yeniden 52 Hafta Yiiksek: 8.65 7.35
yapilandirmasi sayesinde arttirdigi kredi faizi gelirleri ve artan 52 Hafta Diisiik: 530 4.19
sermaye piyasasi islemleri kar1 oldugunu gérmekteyiz. : ;
Bankanin net ticret ve komisyon gelirlerinin YS 2007'de bir 6nceki IMKB Kodu: ISCTR
yila gore %10 oraninda artarak 1,075 milyon YTL diizeyinde
gerceklesmesi de karlilik artisint  destekleyen bir etken olarak
karsimiza ¢gikmaktadir. Hisse Senedi Sayisi (Mn): 2,757
?ankar(liln, sermalye piyasasi islzmlerin((iien elldebettigi karin cali(i Piyasa Degeri (YTL Mn): 16,264
onemde 2006 yilina gore %175 diizeyinde giiglii bir artis gosterere . P .
546 milyon YTL’ye yiikselmesi de bankanin karliligina olumlu Piyasa Degeri (US$ I!In)_' 13,812
katkida bulunmustur. Halka Aciklik Orani (%): 33

Halka Agik PD (YTL Mn): 5,367
Is Bankasi'nin toplam kredi hacmi cari dénemde YS 2006'ya gore Halka Agik PD (US$ Mn): 4,558
%14 oraninda artis gostererek 34 milyar YTL seviyesine
yﬁkselmistir.@te yandan, Is Bankasi'nin son dénemde 6zellikle yiiksek S1A S1Y YB
getirili KOBI ve tiiketici kredileri tizerinde uzmanlasmasi, kredi faizi
gelirlerinde kredi portfoyii biiyiikliigiinii asan bir artis yasanmasini YTL Getiri (%): -2.48 -10.01 -19.73
saglamis ve bankanin kredilerden aldig1 faiz gelirleri aym dénemde US$ Getiri (%): -1.76 7.99 -20.97
%25 artisla 5,267 milyon YTL seviyesine yiikselmistir. iMKB-100 Relatif Getiri (%): -0.41 -0.84 1.19
Banka, ayrica kurumsal ve ticari kredilerinde % 8’lik artisa karsin, Ort. i§lem Hacmi (YTL Mn): 231.27 194.73 268.42
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2007 yilinda bireysel kredilerinde % 35’lik biiylime kaydetmistir. ort. i§Iem Hacmi (US$ Mn): 194 .84 156.99 297.03

Boylelikle, bireysel kredilerin toplam krediler i¢indeki payr 2006 yili
sonundaki % 30 seviyesinden, 2007 yili sonunda % 33 seviyesine

yiikselmistir. 2006/12 2007/12

s Bankasi’n1 ¢ekici ¢arpanlari, sektordeki en genis sube agina sahip FIK 16.15 11.91
olmast ve giiclii biiylime potansiyeline sahip olmasi nedeniyle de PD/DD 1.90 1.91
begeniyoruz.Sektoér ortalamalarina kiyasla iskontolu islem goren Is Hisse Bagina Kar (YTL) 0.40 0.62
Bankasi igin yaptigimiz degerleme sonucunda hisse i¢in 7.50 YTL 100 30

hedef fiyat belirledik.Diinkii kapanis verilerine oranla %21 oraninda
iskontolu islem gordiigiinii diisiindiigiimiiz Is Bankas1 igin “AL” 9.0 +
tavsiyesinde bulunuyoruz.
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Ozet Gelir Tablosu (Mn YTL) 2006112  2007/12 ol T
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Faiz Gelirleri 7,672 9,134 19% 20 { { { { { 00
Kredilerden Alinan Faizler 4,212 5,267 25% 3.07 5.07 7.07 9-07 11-07 108
Menkul Deg. Alinan Faizler 2,962 3,222 9%
Diger Faiz Gelirleri 498 646 30% s Hisse Fiyatt (YTL) IMKB-100 Relatif
Faiz Giderleri 5,084 6,174 21%
Mevduata Verilen Faizler 3,995 4,669 17% Ozet Bilango Kalemleri (Mn YTL) 2006/12 2007/12
Kullanilan Kredi. Verilen Faizler 724 887 22%
Diger Faiz Giderleri 365 618 69% Krediler 29,818 33,980 14%
Net Faiz Geliri 2,587 2,960 14% Menkul Degerler 26,319 24,326 -8%
Kambiyo Kari/Zarari -134 -119 -11% Mevduat Hacmi 46,399 48,533 5%
Sermaye Piy. Isl. Kar/Zarari 198 546 175% Ozkaynaklar 9,410 10,604 13%
Net Ucret ve Komisyon Gel. 978 1,075 10%
Diger Faaliyet Gel./Gid -1,999 -2,358 18% ERYIET 2006/12 2007/12
Vergi Giderleri (-) 521 401 -23%
Net Donem Kar/Zarari 1,109 1,702 53% Ozsermaye Karliligi 47.8% 68.0% 42%

Aktif Karliligi 5.8% 8.8% 51%
Tel:  0212-236 68 69 Web : www.alanyatirim.com.tr Krediler/Mevduat 64.3% 70.0% 9%
Faks: 0212-236 72 93 E-mail: arge@alanyatirim.com.tr Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 12.5% 13.2% 6%

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. ifade edilen gérisler higbir sekilde alis veya satis tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir. Bu bilgilerin ticari
amagcl islemlerde kullanilmasindan dolayi dogabilecek zararlardan ALAN YATIRIM hig bir sekilde sorumluluk kabul etmez.




