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AKCANSA CIMENTO A.S.

Kod UFRS 2007/12 milyon YTL (%) milyon $ (%)
AKCNS 2006/12  2007/12 Deg: 2006/12 2007/12 Deg 2006/12 2007/12
Net Satiglar 577.5 690.6 19.6 401.4 528.4 31.7{FIK (x) 10.26 5.56
Sektor Net Esas Faaliyet Kari 180.0 197.4 9.7 125.1 151.1 20.8:Pd/DD (x) 1.90 1.23
Tasa Topraga Dayal Sanayi Net EFK+Amortisman 216.4 240.0 10.9 150.4 183.7 22.1iFIS (x) 2.60 1.50
Net Kar 146.5 185.8 26.9 101.8 142.2 39.7:FD/VAFOK(x) 6.29 5.02
Ana Uriin Ozvarlik 789.7 841.7 6.6 559.1 722.6 29.2iFD/Satig (x) 2.36 1.74
Cimento Kisa Vadeli Fin.Borg 24 65.7 2596.5 1.7 56.4 3169.4 2006/12 2007/12
Hazir Beton Uzun Vadeli Fin. Borg 4.2 126.9 2957.1 2.9 108.9 3606.6:Cari Oran (x) 3.38 1.56
Toplam Borg 126.7 315.8 149.3 89.7 2711 202.2:Likidite O. (x) 2.84 1.09
Ortaklik Yapisi Aktif Toplam 928.4 1,169.7 26.0 657.3 1,004.1 52.8:Nakit Oran (x) 1.64 0.16
Heidelberg Cement ~ %39,72 Net EFK Marji - % 31.2 28.6 Borglanma Orani - % 16.0 37.5
Sabanci Holding %32,24 VAFOK Marji - % 37.5 34.8 Finansal Borg / T. Borg - % 5.2 61.0
Aksigorta % 7,48 Faaliyet Kar Marji - % 30.0 32.7 Stok Devir Hizi - giin 44 43
Halka Acik %20,57 Net Kar Marji - % 254 26.9 Ticari Borg Devir Hizi - giin 38 43
Fiyat Deg (%) Ozvarlik Karliligi - % 18.5 22.1 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 54 55
Aylik -5.3
3 Aylik -32.1

6 Aylik 383 Akcansa Cimento, 2000 yilindan bu yana ¢imento kapasitesi basina ortalama 83 dolar/ton deger
Yillik 303 lle, klinker basina ise 138 dolar/ton deger ile islem gdormustir. Sirket halen ¢cimento kapasitesi
basina 90 dolar/ton deger ile, klinker kapasitesi basina ise 125 dolar/ton deger ile islem
gormektedir. Bu degerler uzun dénemli ortalama seviyesine olduk¢a yakindir. Bu bakimdan

Son 1 Yil Sirket'in kapasitesine gore fiyatinda islem gérdugini dastnuyoruz.
En Diisiik 4.95
En Yiiksek 10.30 Sirket'in 2008 yilinda 975 milyon YTL satis geliri elde edecegini ve 196.6 milyon YTL kar
Ortalama 8.04 aciklayacagini tahmin ediyoruz.
Son 5.40
Satis Geliri (mio YTL) c1 Cc2 Cc3 c4 Satis Net.K =@==N.K. Marji
2004 64.1 102.3 104.2 100.7
Hisse Adedi (adet) 2005 64.5 120.9 123.2 106.4 750 - - 28.0
191,447,000 2006 85.7 1704 1687  152.7 650 | | 275
2007 146.1 194.9 192.6 156.9
Net Kar (mio YTL) c1 c2 c3 c4 550 [ 27.0
Takasbank S.0 2004 15.71 18.65 19.97 9.00 450 + - 26.5
%20 2005 14.33 46.60 28.74 23.89 350 L. | 26.0
2006 31.75 55.38 46.61 12.72
2007 36.73 65.37  62.91 20.79 250 - 25.5
Piyasa Degeri Faal.Gid.(mioYTL) c1 Cc2 Cc3 c4 150 | | 25.0
YTL 1,033,813,800 2004 5.89 3.92 4.94 6.60
$ 831,641,702 2005 5.06 524 454 607 O ; ; 245
2006 4.85 5.49 4.96 9.20 50 = 200512 2006/12 2007112 — 240
2007 6.92 6.34 5.14 9.09
Piyasa Degeri (TSO) N. Esas F. K (mio YTL) c1 c2 c3 c4 mm VAFOK =@==VAFOK Mariji
TL 206,762,760 2004 4.53 24.32 27.25 21.28 260 - + 40.0
$ 166,328,340 2005 6.19 31.00 36.97 30.27
2006 19.98 58.31 58.44 43.25
2007 42.16 54.64 65.14 35.49
Ortalama Hacim Net Kar Marji - % c1 Cc2 Cc3 Cc4
Son 3 Ay 2004 24.50 18.23 19.17 8.94
TL 2,157,430 2005 22.22 38.53 23.34 22.45
$ 1,818,174 2006 37.06 32.50 27.64 8.33
Son 6 Ay 2007 25.13 33.55 32.66 13.24
TL 2,059,060 Faal. Gid./Satis -% c1 ¢2 ¢3 ¢4
$ 1,724,689 2004 9.19 3.83 4.74 6.56
Son 1Yl 2005 7.84 4.33 3.69 5.71
TL 2,205,877 2006 5.66 322 294  6.02 2005712 2006712 2007712
$ 1,817,563 2007 4.73 3.25 2.67 5.79
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Satis -YTL
690,586,940
Satisg Deg -%
19.6
N.Kar - YTL
185,798,034
N.Kar Deg - %
26.9
Ozvarlik
841,706,513
Ozvarlik Deg - %
6.6

Net Nakit - YTL
-170,318,291

F/IK - x

5.56
Pd/Dd - x

1.23
FIS - x

1.50
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2007 yilinda Karadeniz Bolgesi'nde faaliyet godsteren Ladik Cimento’yu 158 milyon dolar bedelle satin alan Akcansa
Cimento, bu yatirim ile birlikte 1700 ton olan gunlik kapasiteyi 2100 tona ¢ikardi. Sirket, satin almadan sonra Ladik
Cimento’ya yaklasik 7 milyon dolar yatinrm yapti. 2010 yilina kadar Ladik Cimento’ya yapilmasi planlanan
yatirimlarla birlikte klinker tretim kapasitesinin yillik 1 milyon 320 bin tona, ¢imento 6giutme kapasitesinin ise 1
milyon 720 bin tona yukselmesi dngoruluyor.

Pazar payl %13 olan Sirket'in yaptigi diger yatinrm ise Canakkale fabrikasindaki ikinci Uretim hattinin
tamamlanmasidir. Projenin finansmaninin tamami 6z kaynaklardan karsilanmis olup yaklasik 110 milyon eurodur. Bu
yatirnm ile birlikte Ak¢cansa'nin ¢cimento Uretim kapasitesi 9 milyon ton, klinker tretim kapasitesi ise 6,5 milyon tona
yikseldi. Yakit ve elektrik zamlari ile birlikte maliyetlerde meydana gelen artis ve sektdérdeki durgunluk 6énimuzdeki
donemlerde karlihgin diustsine neden olabilir.

Sirket, 2008 yilinda da yatirnmlarina devam etmeyi planliyor. Sirketin 6ncelikli yatirrm planlari arasinda yeni bir
fabrika satin alma ve hazir beton alaninda kapasite artirimi bulunmaktadir. Blyikcekmece fabrikasinda yakitin
%20'sini atiklardan karsilayan Sirket, yenilenebilir enerji yatirimlari projesi kapsaminda rizgar enerjisi ve atik isi
geri kazanimi yontemiyle elektrik Uretimi yapmak Uzere yatirnm yapacak. Yatirimlarin onimuzdeki 3 yil iginde
tamamlanmasi ve toplam 40 milyon dolar yatirim harcamasi yapilmasi planlaniyor.

Sirket, 2007 yilinda %21 artisla 5 milyon ton yurt i¢i cimento satisi, %10 artisla 3.2 milyon m3 hazir beton satisi
gergeklestirdi. 2007 yilinda satis gelirleri 2006 yilina gbére %19.6 artisla 690.6 milyon YTL'ye ulasti. Akgansa'nin
2007 yilina ait net kari bir 6énceki yila gére %26.8 oraninda artarak 185.8 milyon YTL'ye yuUkseldi. Sirketin brit kari
%10’luk artisla 224.9 milyon YTL'ye ¢ikarken net esas faaliyet kari %9.8 artisla 197.4 milyon YTL'ye ¢ikti. Firmanin
2007 yilindaki diger faaliyet gelirleri, 2006 yilina gére %81.8 artisla 78.8 milyon YTL olarak gercgeklesti. S6z konusu
artis, kur farki gelirleri ve temettu gelirlerinden kaynaklandi.

2007 yilinda Sirket'in borglanma yapisi degerlendirildiinde 2006 yilina kiyasla ciddi artis yasandigi dikkat
cekmektedir. 2007 yili itibariyle 65.7 milyon YTL kisa vadeli finansal borg, 126.9 milyon YTL uzun vadeli finansal
bor¢ olmak Uzere toplam 192.6 milyon YTL finansal borcu mevcut olup borcun tamamina yakini Ladik Cimento’nun
satin alinmasinda kullanilan kredileri kapsamaktadir. Sirketin borglanma orani 2006 yilinda %16 iken 2007 yilinda
%37.5’e yukselmistir. Finansal borglarin toplam borglara orani ise %61'dir. Sirket'in net nakit pozisyonu 170.3
milyon YTL negatif, net déviz pozisyonu ise 166.5 milyon dolar negatiftir.

Akcansa Cimento, 2000 yilindan bu yana ¢imento kapasitesi basina ortalama 83 dolar/ton deger ile, klinker basina
ise 138 dolar/ton deger ile islem gérmustur. Sirket halen ¢cimento kapasitesi basina 90 dolar/ton deger ile, klinker
kapasitesi basina ise 125 dolar/ton deger ile islem goérmektedir. Bu degerler uzun dénemli ortalama seviyesine
oldukca yakindir. Bu bakimdan Sirketin kapasitesine gore fiyatinda islem gérdugunt dusuniyoruz.

Sirket'in 2008 yilinda 975 milyon YTL satis geliri elde edecegini ve 196.6 milyon YTL kar agiklayacagini tahmin
ediyoruz.
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