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PORTFOLIO MANAGEMENT

| Turkiye Is Bankasi 2007 sonuclari

2007/12 2006/12 2007/9 2006/9
Faaliyet gelirleri 2,103 2,005 1,919 1,450
Net faiz geliri 2,960 3,144 2,572 2,409
Net kér 1,702 1,415 884 1,186
Oranlar
Faiz g./Faal. g. 4 1.57 1.34 1.66
Kmsy.g./Faal.g. . 0.53 0.45 0.52
Ozkaynak karl. 19.8% 19.6% 20.7% 24.0%
Aktif kérl. 2.6% 2.4% 2.9% 2.8%
Kredi getfirisi 15.5% 13.3% 11.2% 10.2%
Mevd. maliyeti 9.62% 8.44% 8.01% 6.29%
Takipteki kredl. 4.40% 3.76% 4.03% 3.91%

is Bankasi, YKB ile birikte fiyati YTL bazinda Oc yil &nceki
seviyelerde seyreden iki banka hisssesinden biri. Bunun en énemli
nedeni, sirketin 6zkaynak ve akfif bOyUme oranlarinin sektéron
altinda seyretmesi. Ozellikle tUkedici kredileri disinda  kalan
kredilerin bUyUme hizinin da ¢eyrek bazda giderek duserek 2007
ylinin son ceyreginde, bir 6nceki ceyrege gobre binde dort
seviyesine kadar gerilemesi.

Mevduat artis hizinda ise bir foparlanma dikkat ¢cekiyor. Bankanin

Kér 20.2 mevduat artis hizi, 2007 yilininin ikinci ceyreginde durmus, UcUncU
Ozkaynak 3.4 ceyrekte ise bir dnceki ceyrege oranla yUzde 6.2 gerilemisti. Son
Mevduat 4.8 ceyrekte yUzde 2.3 artis kaydedimesi, bankanin yeniden
Krediler 5.7 yapilandirma surecinin zor kismini astigr konusunda sinyal verdi.
TUketici kr+kr. karti 34.3 o . R .

. . Diger taraftan kredi getirisi istikrarll seyretmekle birlikte bankanin
Likit akfifler -39 mevduat maliyetindeki artis trendinin devam ettigi ve net faiz
Hisse fiyat degisimi marjinin hizll geriledigi dikkat cekti. Is Bankasi'nin istirak satislari ve
Karsilartirnlan dénem: % yeniden vyapilandirmayla gececek olan 2008 vyili  sonrasl,
3yl dncesine goére 11 dinyadaki mali krizin de agildigr bir dénemde, tfoparlanma
1 yil dncesine gére 8 beklentisi anlaminda mali endeksin en dnemli tasiyicillanndan biri

. . .. haline gelmesini bekliyoruz.
6 ay dncesine gore -10
3 ay dncesine goére -39
450% KAR MARJLARI - NET CEYREKLER 20.0% - BUYUME ORANLARI - NET CEYREKLER
4.00%
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3.00% 10.0% 4
e T e ] e BN
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oo 2006/03 2006/06 2006/09 2006/12 2007/03 2007/06 2007/09 2007/12 -10.0% -
—0O— Kredilerin getirisi —A— Mevduatin maliyeti —e— Net Faiz Marji Net Komisyon Marji —0o— Ozkaynak —A— Aktif —6— Mevduat Krediler
2007 Sektér Ozeti: Ozkaynak bUy. Ozkaynak karl. Aktif karl. P/DD F/K Kar/Mevduat
AKBNK 48.0% 23.7% 3.5% 1.7 8.8 7.7%
ALBRK 117.1% 20.1% 2.9% 2.4 15.3 6.0%
ASYAB 34.3% 32.0% 4.4% 3.5 13.7 8.9%
GARAN 47.7% 41.0% 3.8% 1.9 5.5 7.1%
ISCTR 3.4% 19.8% 2.6% 1.4 8.5 6.1%
TEBNK 59.2% 19.7% 1.4% 1.3 8.5 7.6%
DENIZ 23.9% 24.5% 2.2% 1.7 8.4 7.9%
VAKBN 11.0% 24.1% 3.0% 1.3 6.5 5.8%
Ortalama 47.7% 25.8% 3.0% 2.0 8.0 7.1%

DEXIA Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi

hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanhigr sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktfadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann kisisel gérUslerine dayanmaktadir. Bu gérUsler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
© 2007 DenizPortf&y Yénetimi A.S.




2007 Sonuclari

10.03.2008

2007/12K 2006/12K

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 7,090,810 5,651,747
Alim Satim Amagch Menkul Degerler (Net) 596,144 894,677
Devlet Borglanma Senetleri 583,785 821,829
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 6,954,291 7,044,996
Satilmaya Hazir Menkul Degerler (Net) 21,774,803 28,632,674
Devlet Borglanma Senetleri 0 0
Krediler 33,979,841 32,136,918
Maddi Duran Varliklar (Net) 1,922,026 2,803,891
Diger Aktifler 414,035 1,273,674
AKTIFLER 80,180,917 83,026,679
Gelir Tablosu Kalemleri 2007/12K 2006/12K
Faiz Gelirleri 9,134,079 8,307,253
Kredilerden Alinan Faizler 5,266,810 4,262,010
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 3,221,552 3,390,823
Diger Faiz Gelirleri 98,997 121,656
Faiz Giderleri 6,173,858 5,163,082
Mevduata Verilen Faizler 4,668,531 3,906,298
Para Piyasas! iglemlerine Verilen Faizler 0 884
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 887,274 856,896
Diger Faiz Giderleri 29,568 16,468
NET FAIZ GELIRI 2,960,221 3,144,171
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1,074,511 1,056,920
Net Ticari Kar/Zarar 426,164 35,060
Diger Faaliyet Gelirleri 910,969 3,537,456
Net Faaliyet Kar/Zarar 2,103,081 2,005,307
NET DONEM KAR VE ZARARI 1,701,807 1,415,263
Bilango Dig! YUkUmlaltkler 21,809,347 16,918,315

(000 YTL)

2007/12K 2006/12K

MEVDUAT 48,533,145 46,306,374

Alinan Krediler 9,962,882 13,901,745

Muhtelif Borglar 1,482,337 1,884,204
Diger Yabanci Kaynaklar 731,233 200,228
Karsiliklar 2,568,896 4,254,578
Sermaye Benzeri Krediler 0 73,199
OZKAYNAKLAR 10,603,862 10,253,548
Odenmis Sermaye 2,756,585 2,756,585
Kar veya Zarar 1,701,807 1,464,768

PASIFLER

80,180,917 83,026,679

BUYUME ANALizi 2007/12K 2006/12K
Aktif Biiyiime -3.4% 19.1%
Ozkaynak Biiyiimesi 3.4% 11.7%
Mevduat Biiyliimesi 4.8% 24.7%
Krediler Biiyiimesi 5.7% 44.4%

KARLILIK ANALIZzi 2007/12K 2006/12K
Net Faiz Marij 4.1% 4.1%
Brit Kredi Getirisi 15.5% 13.3%
Briit Mevduat Maliyeti 9.6% 8.4%
SUBE KARLILIK ANALIZi 2007/12K 2006/12K
Sube Basi Kar 1,801 1,581
Sube Basi Mevduat 51,358 51,739
Sube Basi Faaliyet Gideri 3,991 6,501
Sube Basi Tiiketici Kredileri (KK dahil) 12,631 9,929

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degdildir. Yatinm danismanligr hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve favsiyeler, yorum ve favsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine
dayanmaktadir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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